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1. BONOS TEMATICOS:
Importancia y definiciones
claves



IMPORTANCIA DE LA CANALIZACION DE CAPITALES HACIA UNA
ECONOMIA SOSTENIBLE Y BAJA EN CARBONO

& “ % Las ONU estima que se necesitan entre USD$ 5 a USD$ 7 billones de

&
% o inversion anual, desde 2015 hasta 2030, para lograr los ODS.
U ©
Entre 2011 y 2021 el financiamiento climatico, pablico y privado, casi se duplica. Sin embargo, alcanzar los objetivos
climaticos requerira que la inversion climatica aumente al menos siete veces para fines de esta década.
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https://www.climatepolicyinitiative.orqg/wp-content/uploads/2022/10/Global-Landscape-of-Climate-Finance-A-Decade-of-Data.pdf



https://www.climatepolicyinitiative.org/wp-content/uploads/2022/10/Global-Landscape-of-Climate-Finance-A-Decade-of-Data.pdf

FINANZAS SOSTENIBLES: EL CONCEPTO

Es un concepto amplio, adn
en desarrollo, que en general
se refiere al como todos los
actores de sistema
financiero incorporan las
variables Ambientales,
Sociales y de Gobierno (ASG)
en su operacion y toma de
decisiones, con el fin de
construir una economia
sostenible a la par de
entregar los beneficios
esperados por sus grupos de
interés relevantes.

Desarrollo

Sostenible

| | l | |

Ambiental Social Economica Gobernanza

- Mitigacion del - Adaptacion al Otros temas
Cambio CliméticollCambio Climaticc ambientales
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Financiamiento Sostenible /para el Desarrollo Sostenible

Fuente: Adaptado por UN Environment Inquiry 2016.



IMPORTANCIA DE LA CANALIZACION DE CAPITALES HACIA UNA
ECONOMIA SOSTENIBLE Y BAJA EN CARBONO

El mercado de bonos es la clase de activo mas grande del

mercado financiero global, estimado en US$128,3 billones
al ano 2020*

En este sentido, el mercado de bonos puede
desempenar un rol significativo en la catalisis de inversiones
para alcanzar los Objetivos de la Agenda 2030 y del Acuerdo

de Paris

*Tamano del mercado de los bonos. ICMA agosto 2020.



https://www.icmagroup.org/market-practice-and-regulatory-policy/secondary-markets/bond-market-size/

BONOS TEMATICOS: DEFINICIONES CLAVES

OPCIONES DE BONOS TEMATICOS

Segiin uso de Parametrizados al desempeno
los {ondos sostenible del emisor
VERDES  SOCIALES SOSTENI\BLES | VINCULADOSA LA |

GESTION
SOSTENIBLE

Climaticos



Definicion Bono Verde, Climatico, Social y Sostenible

7 A\
B The

1" Green Bond

¥ Principles

» Los fondos de los Bonos
Verdes se usan
exclusivamente para
financiar o refinanciar
proyectos con beneficios Bon
ambientales

Bono
Social

Bono
Sostenible

Bono Climatico The Qustainability Bond Guidelines

Climate Bonds
6 Climate
Bond
Certified

Fuente: Intemational Capital Market Association

Los fondos de los Bonos
Sostenibles se usan
exclusivamente para financiar y
refinanciar una combinacion
de proyectos verdes y
sociales

The
Social Bond
Principles

Los fondos de los Bonos Sociales
se usan exclusivamente para
financiar o refinanciar proyectos
con beneficios sociales.

Las poblaciones objetivo incluyen
poblaciones viviendo bajo el umbral

de pobreza, desempleados, tercera
sdad discapacitados e

Otras normas internacionales
también existen, incluyendo la
Guia de Bonos Verdes del
“Banco Popular Chino”




ESTANDARES INTERNACIONALES

The

Green Bond
' Principles

The

Social Bond

Principles

d The
K Sustainability Bond
Guidelines

Los Principios promueven la
integridad del mercadlo de a
fravés de directrices que
recomiendan transparencia,
divulgacion y reporte de
informes.

4 Componentes Principales

Uso de los fondos
Proyectos elegibles

!

Proceso de Evaluacion y Seleccion de los Proyectos
Transparencia, gobernanza y cniterios de seleccion

!

Gestion de los Fondos
Asignacion transparente, reglas y procesos

|

Informes
Indicadores y compromisos

Asignacion Desempefio e impactos

UNIVERSIDAD
Finis Terrae



Bonos Verdes: Categorias de proyectos elegibles istano exhaustiva)

ﬂ q"'":?" \\\ M4

Green Bond Prirciples
\olurrany Procsss Quadaines foc lasuing Gresn Sondks
June 2021

Energias renovables

edificios verdes

Prevencién y control de la
contaminacion

ﬂ Eficiencia energética &

Gestion sostenible de los
recursos naturales y el
uso de la tierra

&

Conservacion de la
: L} biodiversidad terrestre y
acuatica

) =

Transporte limpio

Gestidn sostenible
del agua y de las
aguas residuales

Adaptacion al
cambio climatico

Economia circular


https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/Translations/2021/Spanish-GBP-2021.pdf?vid=2

EMISOR

BCMPC-O # CMPC
Categoria de Proyectos Tercero Verificador
PRODUCTOS SUSTAINALYTICS
ECOEFICIENTES Y/O

ADAPTADOS A LA

ECONOMYA CIRCULAR

Monto Colocacién (CLP) Moneda Reajuste
73.028.698.157 UF
Tasa de Colocacidn Fecha de Colocacion
1,2200 04-07-2019

IR AL DETALLE

BCMPC-O
Descripcién Emisién

Deseripaan genersl de proyectos fmanciedos
Adegalsivién che maguine pard producciin de bolses de papel pads rerall como semativa s boless de plésricn

Beduceltn B & sonsums de vapar y pérdide de fibea =n la maguing de pases! de i falrice de cartdn
ceeriigass e Pusnis Altn,

Edificio Corparative en Loa Angeles construido con altor estindares de eficiencia priorizande of usa de
madera en su eslruchuna y dizeiio para recucir 2l consumo de energas, Primer edifico on 2| pais con
certificacion FSE de Cadere Covtodio v cusrta sn America Latina

Repracesamients de nudos de assillas de madera gue evita Que dstas se ervisn a vertedens, en planta d=
calulos dee Laja

Heemplazs ¢y reublcacidn da filtres de ama e las linsas do cofmerean da productes de culdada persenal de
la planta da Puanie &hs, junto con oqupas mara tempastar o matarial reeuparads

Mieva caldera de Gitima generacidn do bicmase forestal que astiue & e cestral tmice con mayams
ernimorin ibmsalercas, en panta de carulinim de Valdiia,

Sigterns e Blof e cidn gl peemite capturar las smisionss de dcida sullddon de s planis ds celilisa de
Laia

Rettairacian de Bosgues Mathuos y Congerumcion de Bipdivensidad
Flantscion v Replantacidn de Pipo Radiats, Eucalipto Mitera y Eucalipto Globuius =n Chile v Brazil
Plantas de Tratamiznzo de Flusnzes en Chile y Brazl
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https://www.bolsadesantiago.com/bono_verde_detalle/BCMPC-O

Bonos Sociales: Categorias de proyectos elegibles (istano

m Sechl Bond \\\\ 1cwA
' i \ ?‘:‘

Social Bond Principles

Vobuntary Sroosss Gurdednes for issung Soay Bonds

June 2021

s e W2 Apcerde |

Poblaciones
beneficiadas

exhaustiva)

il

Infraestructura basica
asequible & acceso a
servicios esenciales

Generacion y proteccién
de empleo, incluso a
través del financiamiento
de PYMEs y
microfinanzas

7 Empoderamiento y

avance socioeconomico

UNIVERSIDAD
Finis Terrae

Vivienda
asequible

Seguridad alimenticia &
sistemas alimentarios
sostenibles

Personas viviendo bajo el umbral de la pobreza, poblaciones y comunidades excluidas y/o marginadas,
personas con discapacidad, personas migrantes y/o desplazadas, personas con bajos niveles de
educacion, desempleados, poblaciones desatendidas, mujeres y/o minorias sexuales, tercera edad vy
juventudes vulnerables, grupos vulnerables (incluso como resultado de desastres naturales).


https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/Translations/2021/Spanish-SBP-2021.pdf?vid=2
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BHER-Q0818 = LOS HEROES

‘_ategorin de Proyectoa Tarcorg
ACCESD A SERVICIOS iarifiendor
ESEMCIAL ES WVHIED EIRiS

SRS "™ BHER-Q0818

Tasa de Colocackin Fecha de Colocaciin
Erﬁdm E'I'T—1 1‘2[]1 H mw_i Orn Ernr -

“ El objetivo de esta emisién de bonos sociales es el financiamiento del régimen de Colocaciones de Crédito
Social, que corresponden a los préstamos en dinero que las Cajas de Compensacion de Asignacion Familiar
otorgan a sus afiliados. Los créditos cumplen con la condicién de universalidad en tasa y descuento directo

desde del salario o pensitn, minimizando el riesgo de la cartera, lo que permite otorgar créditos a O RS i mvin. P14 oA 0 eysmcEn
! L o s
1 o et dm 0

segmentos de la poblacién que no tienen la posibilidad de acceder a financiamiento, premeviendo la
inclusién financiera, como parte de la categoria de acceso a servicios esenciales, y el desarrollo de estos
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Las categorias de asignacién son:

a. Nuevas Colocaciones de Crédito social

) A G W e O R ) §
R — " e o Prre o o Sres

Esto es el financiamiento de manera total o parcial de las nuevas operaciones de crédito. m

Bl ) ki XS

Pl e Skl § ki e Bl ek Ll O W D
b. Refinanciamiento de colocaciones de crédito social e e s R

Esto corresponde al financiamiento de manera total o parcial de los créditos ya otorgados con un plazo de
hasta 24 meses.
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https://www.bolsadesantiago.com/bonos_verdes

Bonos Sostenibles: Categorias de proyectos elegibles

(mezcla de proyectos elegibles sociales y ambientales segin respectivos estandares)

P Sy (e

Sustsinabilily Bond Giddines Los fondos de los Bonos Sostenibles se usan
June 2021

exclusivamente para financiar y refinanciar una
combinacion de proyectos verdes y sociales.

Los Bonos Sostenibles estan alineados con los
cuatro pilares principales de los GBP y SBP, siendo
los primeros especialmente relevantes para los
Proyectos Verdes vy los segundos

para los Proyectos Sociales.



https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/Translations/Spanish-SBG-2021.pdf?vid=2
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Marco de Bonos Sostenibles
de Chile

Gobiormo
Q‘_E: da Chila
2t
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Ministerio de Hacienda
iembre 2020

F  Ooll T EAT

Ministerio de Hacienda publica su primer Marco de Bono Sostenible, que
permite emitir "Bonos Sociales" y "Bonos Sostenibles”

Este Marro complereenta = de Bonps Verdes publicode en 2028 ompllandolo a un Morco de Boros Scsienibles.

El Biplsigno & Hacienca infarma gue 5o Marte de Bono Soalanibles™ obbeun una svaluaion favernie = la evaluaoon
sutorma (Opirian de Segundas Parbas], &n Unea con las ma|ores practcas internacionaies, tos lo cusld pedra embtir bonas
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https://www.hacienda.cl/areas-de-trabajo/finanzas-internacionales/oficina-de-la-deuda-publica/bonos-sostenibles

Ministerio de Hacienda — Gobierno de Chile

Bonos sostenibles y proceso de revision externa
PROCESO NO FINANCIERO PROCESO FINANCIERO

Consultor Sustentable
: Estructuradores
Externo e Independiente

Revision Ex- Bonos
post Sostenibles

Evaluacion del Impacto
Hallazgos Post-emision




Emisiones de Bonos Sostenibles 2022 de la Republica de Chile

(2,750% USS1.500 millones de bono nuevo con madurez a 5 afios, 3,500% USS1.500 millones de bono nuevo con
madurez a 12 afios y 4,000% US$1.000 millones de bono nuevo con madurez a 30 afios)

Caracteristicas Financieras

Emisor

Rating

Ranking / Distribucion
Listing

Uso de los Recursos

Intencion de uso de los Fondos

Bono

Monto

Fecha de Pricing (T)

Fecha de Liquidacion (T+2)
Madurez

Cupon / Yield

Precio

www.haclenda.cl

Republica de Chile
AlL/A/A-
Moody’s / S&P / Fitch, con perspectiva negativa, estable y estable, respectivamente
Senior, Unsecured /
SEC Registered
London Stock Exchange

Ingresos Generales de la Nacién

Es la intencion de Chile de invertir un monto igual a los recursos obtenidos en la venta de los bonos en proyectos que
califiguen como “gastos verdes elegibles” y “gastos sociales elegibles”, acorde a la definicion del Marco de Bonos
Sostenibles

USD 2027 - Sostenible USD 2034 - Sostenible USD 2052 - Sostenible
USD 1.500 millones USD 1.500 millones USD 1.000 millones
27 de enero 2022
31 de enero 2022
31 de enero 2027 31 de enero 2034 31 de enero 2052
2,750% / 2,763% 3,500% / 3,507% 4,000% / 4,055%
99,940% 99,932% 94,050%

Autorizada su distribucion Febrero 2022


https://www.hacienda.cl/areas-de-trabajo/finanzas-internacionales/oficina-de-la-deuda-publica/bonos-sostenibles/bonos-sostenibles/2022-usd-2027-usd-2034-usd-2052-

de Chile

Uso de Recursos-Categorias Elegibles
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Ministerio de Hacienda - Gobierno de Chile

Marcos publicados y emisiones ESG

Marco de Bonos Verdes Marco de Bonos Sostenibles Marco SLB
Junio de 2019 Diciembre da 2020 Febrero de 2022

‘*o L e
‘ Marco de Bono Chie's Susanadaty LUinted

Sostenible de Chile tond From

201 2020 2021 |

-l S ST _ T o B N

. o Emisiones Verdes Emisiones Verdes ri _
Primera emision verde . EUR-2031 (R} €694 MM « EUR-2031 (R) €400 MM Emisiones Sostenibles

S TG i S |+ EUR-2040 €1.260 MM - USD-2032 (R) USS 750 MM J |° USD-2027 US$ 1.500
. 2W-2090 UL 1. 418 Sahoe Tl ) AN ' MM
« USD-2032 LUSS 750 MM -

\ r\"r‘-'1 - - g% < \ - s

- USD-2050 (R) USS 900 ‘ / Emisiones Sociales %?:] 2034 US$ 1.500
L MM / | * En pesos: BTP-2024 y BTP-2028. B )
< | totalizando $2.561,000 MM USD-2052 US$ 1.000
e e~ | * En euros: EUR-2027, EUR-2029, EUR- MM
hoksersey o sl 2036 y EUR-2051 totalizando € 3.918

» BTP-2028 $1.040.000 MM 22 — —
+ BTP-2033 $560.000 MM iy Primera Emisién SLB

- En dblares: USD-2033, USD-2041, « USD-2042 USS 2.000
USD-2061 y USD-2071, totalizando MM
\  USS 7.850 MM /

~

Primera Emision Sostenible
« Formosa USD-2053 USS 1.500 MM



https://www.hacienda.cl/areas-de-trabajo/finanzas-internacionales/oficina-de-la-deuda-publica/bonos-esg/bonos-sostenibles

Bonos Climaticos: Categorias de proyectos elegibles siguen

taxonomia CBI

CLIMATE BONDS
STANDA

~
L)

Lpcatead Al

Version 4.0

Climate
Bond
Certified

Products & systems for efficiency

Urban development

© 2023 Climate Bonds Initiative 03,2023

:rllﬁmtlon Certification for part of Certification
available the sector only pending 2023
%, T %% % T *z%%%
"fb‘ & %, % ‘%‘ ¢ Yy g
K “% %, %
J'Vqﬁ 9% J-%
%4, “or% VQ% o,
i3 %
Solar @ @ @ 9 Cropproduction 2 9
Wind @ & & & \iwestockproduction ? 9
Geothermal @ @
Hydropower @ @ b @ @
Marine renewables @ @ @ @ @ @
Electricity grids & storage @ @
Mixed energy (utilities) Cement production P @ @9 &
Bioenergy Steel production P P9 0 9
Nuclear Basic chemicals production @ P 9 9
TRANSP Specialist & intermediate chemicals
Public passenger transport @ P @ @ ydrogen production, storage& t
Private transport @ @ Critical raw materials
Freight rail 2 P 9 @ Carbon capture storage
water borne TRl -
Biofuels for transport @ @ Preparation @ @
Aviation Reuse E I I
Recycling @2 9 P o
Water monitoring @ @ Biological treatment @ @ j
Water storage P @ Waste to energy @ @
Water treatment @ @ Landfill @ @
Water distribution @ @ IcT
Water desalination @ @ 9
Flood defence @ @
Nature-based solutions @ 2
Residential @ @
Commercial P2 @

Climate
Bond :
Certified


https://www.climatebonds.net/files/files/CBI_Standard_V4.pdf

BONOS TEMATICOS: DEFINICIONES CLAVES

OPCIONES DE BONOS TEMATICOS
/ \
Segiin uso de Parametrizados al desempeno
los {ondos sostenible del emisor

)
| \ | \

OTROS, segun
uso de fondos

)
( |
0DS AZULES




BONOS ODS

W SDG impact

SDG IMPACT STANDARDS
Bond Issuers

Integrating impact management into Bond Issuers'
decision-making to optimize thelr contribution to
sustainable development and the SDGs

El emisor debe contribuir positivamente al desarrollo
sostenible y los ODS.

»Se debe demostrar el respeto a los Derechos Humanos,
alineados con los ‘Principios Rectores sobre las Empresas y
los Derechos Humanos de las naciones Unidas'.

=Debe haber un buen manejo de impacto y proceso de
toma de decisiones:

»Estrategia

=»Gestion del impacto para optimizar la contribucion
positiva por sobre la negativa

= Transparencia

=Gobernanza



Marco de referencia de los Bonos

ODS de México

HACIENDA Mg 30023

Bonos ODS HACIENDA

Los Bonos ODS se emiten gracias al Marco de Referencia de Bonos
Soberanos congruente con los ODS, y se utilizan para financiar el
Presupuesto de Egresos de la Federacion.

Este marco se alinea con la ultima Guia de los Bonos Sostenibles
publicada por la Asociacion Internacional de Mercados de Capital "ICMA"
(2021) vy con los Principios de Bonos Verdes, y los Principios de Bonos
Sociales.

El Marco detalla los cuatre componentes principales de los Principios de
los Bonos Verdes:

2. Proceso de

Evaluaciony 3. Administracion 4. Presentacion

Seleccion de de Fondos de Reportes
Gastos

1. Uso de
los

Fondos


https://www.cepal.org/sites/default/files/presentations/xxxv_srpf_sesion05_3_vives.pdf

Cronologia de las emisiones de Bonos ODS

Emision

Fecha

14/09/2020

Mercado

€ 750 millones

HACIENDA

InversionistasGreenium

78 (449)
Inversionistas
ASG

06/07/2021

1,250 miliones

1Safios

60 (77%)
Inversionistas
SG

02/05/2022

$14,520 millones

Zafos

$ 20,000 millcnes
$ 5.480 millones

6 afios

TIIE de Fondeo

35
Iinversionistas
nacionales

20/07/2022

$10,230 millones

3anocs

$ 15,000 millones
$ 4,770 millones

€ afos

TIIE de Fondeo

36
Inversionistas
nacionales

o8/o8/2022

Ddlares

£ 2,200 millones

10 afios

233
Inversionistas
globales

26/07/2022

¥ 75,600 millones

1.00%

1.25%

1.83%

2.28%

2.52%

30/M/2022

$ 7.090 millones

£ 10,000 millones| %2660 millones

$ 250 millones

TIE de Fondeo

30
Inversionisias
nacionales

20/04/2023

$2.940 millones

0.06338

337
Inversionistas
nacionales

26/04/2023

£ 2,030 millones

$ 15,000 millones | $ 9,400 millones

$ 3570 millones

TIE de Fondeo

32
Inversionistas
nacicnales

023
Ncisco
TA




Elaboracion Reporte Bono ODS

Dos Reportes
Reporte de
Asignacion

TESOFE"

g'ﬁ Reporte de
;» “9 Impacto

HACIENDA

Reporte Bono ODS

A diferencia de un bono
convencional, el Marco de
referencia establece que el
emisor realizara un reporte
anual de asignacion e
Impacto de Ilos gastos
elegibles por el monto
equivalente a las emisiones
de los bonos ODS emitidos.

Marco de referencia de los bonos ODS

“Tesoreria de la Federacion




BONOS AZULES

ESG Investing / Treasury & Capital Markets

Bank of China prices Asia’s first offshore blue
bond

Proceeds will be used to finance marine-related green projects

15 Sap 2020 | chito Santiago

ank of China (BoC) became the first issuer in Asia to launch a blue bond as it priced, on
Septem ber 14, a dual currency offe ring fntrll]ing LIS5942 50 million rq:]i'.':q]-rnf aimed at

financing marine-related green projects.

The Reg S deal comprised a three-year USE500 million bond, which was priced ar 99.694', with a
coupon of 1.950% ta offer a yield of 1.054%, This was equivalent to 2 spread of 90 basis points (bp)
over the US rreasuries, or at the tight end of the final price gnidance of berween 20bp and 93bp, and

-H]hp inside the initial price range of the I."-Ilhp area,

The other tranche was a two-year CNH 3 billion (U5$442.50 million) bond, which was priced at par
with a similar conpon and re-offer yield of 3.15%. This was in line with the final price guidance, and
35bp tighter than the initial price range of 3.50% area. Both US dollar and CNH tranches were drawn
under BoC's US$0 billion medium-term note programme,

El Banco de China (BoC) se convirtio en el primer
emisor de un Bono Azul en Asia.

Los recursos del bono deben dirigirse hacia
proyectos que apoyen la construccion de
una economia azul sostenible.

Una economia azul sostenible es una economia
basada en el mar que busca promover el
crecimiento economico y preservar el medio
ambiente ecologico marino, al tiempo que
garantiza el uso sostenible de los recursos
marinos.

Algunos tipos de proyectos elegibles son:
proyectos de energia edlica marina, que
promueven el desarrollo de energia marina
renovable y tratamiento integrado de aguas
residuales relacionadas con el mar en
ciudades costeras.



WIBID | Invest

Acelerando la emision

de bonos azules

en América Latina

y el Caribe

Segun el Panel de Alto Nivel para una Economia Oceanica Sostenible, el capital para
financiar la transformacion a una economia oceanica sostenible se encuentra
disponible. Se proyecta una inversion de US$90 billones durante la proxima década
solo en infraestructura, gran parte de la cual estara en el océano o cerca de él. Si la
inversion se sustenta en principios vy estandares globales, el financiamiento puede
catalizar politicas y practicas empresariales responsables en toda la interfaz entre la

tierray el mar

La region de ALC comparte
una vasta parte de los

océanos Atlantico y Pacifico.

El mar representa el 60 % o mas del territorio soberano de 22
paises de la region, con una costa que se extiende a lo largo de
70.000 km, v donde se ubican muchas de las mayores areas
rurales y urbanas de la region. El 25 % de la poblacion de la
region latinoamericana vive en la costa, y la poblacion que vive
en la costa en el Caribe es casi el 100%.

Cada USS1 invertido en
aumentar la produccion
mundial de energia eclica
marina genara un beneficio
estimado de US§2-17,
dependiendo del costo de

la producclon y transmilskon
de energia marina y los tipos

de generackon que asta
desplazaria.

El valor de la rentabilidad
de la Inversion (ROI, por
sus siglas en Ingles) se
Incrementara a medida
que los costos de la
generacion de energia edlica
marina disminuyan, Comdo
resultado de la mejora en
las tecnologias y acclonas
para reducir los costos de
Integracidn.

T

Se estima que cada

US$1 invertido en la
descarbonizaclon del
transporte maritimo
Internaclonal v an la
reducclon de emisiones

a cero emisionas netas
generard una rentabliidad

de U5%2-5. El andlisis ha
asumido gue los significativos
gastos de capital para
cambiar a cerc emisionas

de carbono se daran despuas
de 2020, y imitar el analisls a
2050 captura solo una parte
de las rentabllidades de estas
Inversiones, que continuaran
mas alla de 2050.

Se estima que cada US$1
Invertido en incrementar la
produccidn de proteinas de
origen marino obtenidas

de manera sostenible (para
asegurar una dieta saludable
y balanceada para 2050)
rendirid US510 de beneficios.

El incremento en la demanda
de proteinas de orkgen
maring para proporclonar
una dieta saludable a 9700
millones de personas para
el 2050 reemplazaria un
porcentaje de las fuentas

de proteina de origen
terrestre que generan
grandes emisiones. Ello
puede lograrse al reformar
la pesca de captura slivestre
e Incrementar la produccion
sostenible de aculcultura
miarina.



https://www.idbinvest.org/en/download/13320
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BID Invest y Banco Bolivariano anuncian la emision del primer bono azul del
mundo con incentivos por objetivos

@ 7272007 Hace 2 cemara:

El bono, de US$80 millones, se ha suscrito con una inversion de BID Invest de US$40
millones y otra de FinDev Canada por US$40 millones.

Los fondos provenientes de la colocacion del bono tienen como propasito principal la
conservacion de los oc€anos a traves de la promocion y ampliacion del acceso a crédito
para la produccion sostenible de mariscos, 1a gestidon de agua y de aguas residuales, v 1a
gestion de residuos sélidos y economia circular, Asimismo, 12 emision incluye un
componente de transicion Justa al promover [a participacién de las micro, pequeras y
medianas empresas (mipyme) en la cadena de suministros/valor en los diferentes usos

de fondos.

Este es el primer bono azul que cuenta con incentivos al cumplimiento de objetivos,
entre los cuales se destaca, principaimente, Ia adherencia al Grupo de Trabajo para la
Divulgacion de Informaddn Financiera Relacionada con la Naturaleza (TNFD por sus

iglas en inglés). Esto sera un hito importante para Banco Bolivariano, ya que serda uno de los primeros bancos de la region en adherirse a TNFD. En caso de

ncumplir con los objetivos, se aplicara el pago de una comision a los inversionistas por parte del emisor


https://greenfinancelac.org/es/recursos/novedades/bid-invest-y-banco-bolivariano-anuncian-la-emision-del-primer-bono-azul-del-mundo-con-incentivos-por-objetivos/

BONOS NARANJA

Finis Terrae

Los Bonos Naranja son un instrumento financiero que funciona como cualquier
bono ordinario, pero sus recursos estan destinados a financiar o refinanciar, via
credito, las actividades y proyectos de las empresas vinculadas a la Economia
Naranja que pertenezcan a cualquiera de estas tres categorias:

1. - Industrias culturales convencionales:
2. - Creaciones funcionales, nuevos medios y software
3. - Artesy Patrimonio.

La economia naranja comprende los sectores en los que el valor de
sus bienes y servicios se fundamenta en la propiedad intelectual.



BONOS NARANJA

COMUNICADOS DE PRENSA
Noviembre 29, 2018

Colombia emite el primer bono naranja, con apoyo
del BID

COLOCO 400 MIL MILLONES DE PESQOS PARA FINANCIAR INVERSIONES DE EMPRESAS
DE LAS INDUSTRIAS CREATIVAS ¥ CULTURALES

Bancaldex, el banco de desasrollt empresarial ¢ comercio exterior de Colombia. emitid hoy enel
mercado local 8f primer bono naranja del pafs y de-America Lating, por 400 mil millones de pesos.
La emision del bono contd con el apoya tecnico del Banco Interamericano de Desarnodlo.

La subseta; realizada a través de o Bolsa de Valores de Colombia (BYC), logrd una damanda de
857 mil millones da pesas, aquivalents a 2.0 waces al monta afrecids, Contd con |2 participacian da
322 inversionistas, de los cuales 58 le adjudicaron bonos & 201,

Los recurans de lod bonos ndranja serdn canalizacos: a traves de fneas da crédito, naca finan i
sctividedes v provectos en Colombia-en, disz industras; editerial, audiovisual, fanografica, diseno,
soltwars do contankdos, artes visoaas, publicidad, agonoias de noticias  oiros sarvicing de
infarmacion, arte: escdnicas v espectacules, v tursmo v patrimonio cultural materiat 2 inmateriad

"La economia creativa represanta un potencial importante de crecimiento para los paises de
nLiestra reaidn”, dije Rafas! de la Cruz, representante n Colombia ¥ garente &6 la regitn Anding
del BID, “Dada e un pofcentals significativo d8 a5 smprendimismbos 0o fene ibs por
deficigncias conel modeélode-negocio ¥ falta de acceso al finsnclamiento. hemos desarrallada
junto con Bancalde, (08 Bonos NarankEs, un Rstrdmanto para conseguir rocursos de inyarsianistas
que uegn Banedldey convertird an créditos destimados-a o financiacion da asta importante ares
de actividad acandmica”

Aot ‘Fv
UNIVERSIDAD

Finis Terrae

Los bonos naran|a 86 ciraciersn én & mercado principal a personas naturales. empresas. fondos da
PEMEaNes Y CEsanTas aseguractoras, iduciarias instituciones ingncieras, entidades
cubernamentales, erganismos mulblaterales y plibicc en oeneral Los recursgs pueden sar
soliciadns @ traves de los mtermediaros financenos como bancos, corporacionas financiems y
entidades espacializadas en crodio microempresarial

Estns honoe tambisn contribuiran a aumentar |s franspsrenciz-de x invarsion L estructiracinon de
o= bonos conto-con lavenficaclan extema e independante de Iz firma interracicnal de aadicoria ¥
consulbona Belats

Bancaldex, gueo cuenta con calificocion Al roportara andalmente 5-sus imverssosnistos of uso de
los recursos de los bonas narang: La destinacion y uso especihco de cada proyacio financleda

sardn varificados por un tercera mdapandisnta

Exrsay |4 [Broerd vl on menod e ges anos gue Bancdides innoys &n & marcssn locs con &poya
ol B En agdsta de 2007 Bancaldis &mith gu prirner boed veroe ar el mercada el por 200
mil millones de peans, paras iranoar proyectos que ayuden s reducr ias consecusmncing repatias
el cambio climatico. Y en mago de 2018 emitic & primer bomo social en el pais oo 400 mil

millorsss de posos,

L srmicatsh S pslid Bonodhace parte da |a esrrategia-del gobeerng e Colambla de apoyar &
Oedarralls BanEMeo dil pais & TFEves o8 18 |amita EConoimia Maranga

https://www.iadb.org/es/noticias/colombia-emite-el-primer-bono-naranja-con-
apoyo-del-bid



https://www.iadb.org/es/noticias/colombia-emite-el-primer-bono-naranja-con-apoyo-del-bid
https://www.iadb.org/es/noticias/colombia-emite-el-primer-bono-naranja-con-apoyo-del-bid

Bono Tradicional vs. Bono Tematicos segun uso de fondos

Caracteristicas Bonos Convencionales Bonos Tematicos
Instrumentos de deuda \/

Pagan cuotas periddicas o a la fecha del

vencimiento \/

Pueden recibir calificacion crediticia \/
Tipologia segln seguridad de la deuda \/
Financiamiento o refinanciamiento \/

Fondos aplicados a proyectos verdes y/o sociales Posiblemente

Etiquetado y promocionado como
verde/social/sostenible a los inversionistas

m
( Emisor se compromete a reportar y documentar el
uso de los fondos en proyectos verdes y/o sociales I

Credenciales verdes y/o0 sociales de los proyectos [
Il son verificados por terceros independientes J

h____________

CRAOCRKRKKKKK




BONOS DE TRANSICION

0 Los bonos de transicion son bonos de uso de fondos disenados
para permitir que los altos emisores financien su cambio hacia
acuerdos y estrategias mas limpias y sostenibles.

0 Latransicion debe ser creible, y alineada con objetivos a muy
largo plazo (ejemplo, Acuerdo de Paris).

0o Complementario a los otros principios, la guia recomienda

analizar los siguientes pilares:
»Estrategia de transicion climatica y gobernanza del emisor.
=Modelo de negocio ambientalmente relevante
=|a estrategia de transicion climatica debe estar "basada en la
ciencia", incluidos los objetivos vy las rutas
=Transparencia en la implementacion.

\\\\ 10MA

(\\ ‘rummon |

s
f—ea

IClimate Transition Finance Handbook
Guidance for |ssuers

June 2023

50
| =

O
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https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/Translations/Spanish-CTFH2020-12-170321.pdf



https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/Translations/Spanish-CTFH2020-12-170321.pdf

BONOS DE TRANSICION

o Elfinanciamiento de transicion describe actividades de financiamiento de instrumentos que contribuyen a reducir

las emisiones o generar cero emisiones (es decir, no son verdes), pero tienen un papel mas a largo plazo que
desempenar en la descarbonizacion de una actividad o en el apoyo a un emisor en su transicion a la alineacion del

Acuerdo de Paris

En la actualidad, los bonos de
transicion se originan
predominantemente en industrias

5 principios para una transicion ambiciosa

1. En linea con la trayectoria

altamente contaminantes v dificiles ?'941;5.!_’_“:?{_35“ _
. . Q005 105 OHETIVEE Y
de eliminar. No corresponden a las oportunidades deben alinearse con

cero emisiones de carbona para
J0R0y reducircasi a la miad [asg
emisiones para 2030

definiciones existentes de verde,
pero son un componente critico de

una transicion a cero emisiones . Establacido porla ciencia
netas Todos los objethosy oporunidades
l daben 5er difigidos porex
cientificos ¥ armanizades entre palses,

Los sectores de ejemplo incluyen
industrias extractivas como la

mineria; materiales como acero y S s
cemento; industriales, incluida la bbbl i 0y
aviacion y la agricultura, en

particular la ganaderia.

. Lascompensaciones no cuentan
Los objetivos y viasde transicion

4.La viabilidad tecnologica
triunfa sobre la competitividad

econdémica

delastecnologias
ook
aviable, incluso
verite cara, debe
ara determinar laviade
descarbonizacion de esa actihvd ag

i 1 [ B

5. Accion, no promesas

Una transicion oreible esta
respaldaca par metncas operativas
£n |ugar de uncompromiso/
promesa de sepuiruna ruta de

cidn e algin momento en o
futurg, En otras palabras, estaND s
una transicion a una transicion,




Is the entity currently

No

Yes

Is there a credible

entity-level transition

strategy being
followed that is in
line with the Paris

No

Yes

Green/transition label *

Examples:
PATHWAY TO ZERO:

Sovereign whose economy
is fully aligned with 1.5°C
goals

Coal company switching
to renewables at the
speed required by the Paris
Agreement

INTERIM:

Waste to energy company
rapidly switching to
recycling operations

Green/transition label*




z¥e]1lo -4 tematicos

ETIQUETA DEFINICION

PRINCIPALES LINEAMIENTOS /
ESTANDARES DEL MERCADO

Titulo de renta fija que capta ! capital asignado para
proyectos Nusvos o axistentes con beneficios ambientales

Titulo de renta fija que capta el capital asignado para

proyectos nuevos O axistentes con benefiCios ¢ iales

Social

Titulo de renta fija que capta el capital asignado para
Sostenible proyectos nuevos o existentescon una mezcla de beneficios
ambientales y socilales

Titulo de renta fija que capta zapital asignado para
proyectos nuevoes o existentes acionados con ia
tranasicion climatica. Estos bonos tienen como objetivo las

De Transicion Industrias con emisiones elevadas o5 de efecto
invernadesro (GEl) v les permite ¢ gurar 2| financiamianto
con el fin de pasar a actividades comerciales bajas en
carbono

Titulo de renta fijla gue capta el caplital asignado para
proyectos nuevos o axistentes marinos y basados en el
oceano, que tengan beneficios ambientales, eConomicos y

climaticos positivos de Econon

y de renta fija que capta el capit asignado para
uevos O existentes que 2 en el avance

De Género ampoderamiento e igualdad de la

#

Titulo de renta fila que capta el capital asignado para
De OD 9 P
¢ S proyectos nuevos O existentes con actividades verdes

sociales o climaticas vy un vinculo a |los ODS

ransicion-sostenible-en-mexico-con-bono



https://www.idbinvest.org/es/blog/fondos-de-inversion/impulsando-la-transicion-sostenible-en-mexico-con-bonos-asg

Nace la Plataforma de Transparencia de
Bonos Verdes de América Latina y el
Caribe

Pl fbout Lin Resnurcar

@/ @ GREEN BOND

TRANSPARENCY 229 18
Bonds:

Q‘r/ /*O PLATFORM Active Countries —-;;E

'.\ $ 42.4B $18.4B
Plataforma de | lssuance Teital disbursament

. Transparencia de Bonos
g,'f‘ o i 353M 10

Oy avoided ar Average Term Lo
reduced PEtUFIYY iR Years

:

WIBID WIBID Invest

wiolf

S iah e
L W ONEE W Rk
27.04.2027 | Inversores . TS T

El Banco Interamericano de Desarrolle (BID) y BID Invest anunciaron el lanzamiento de |z Plataforma de
Transparencia de Bonos Verdes (GBTP por sus iniciales en inglés) , una innovadora herramienta digital que
aporta mayor transparencia al mercado de bonos verdes de América Latina y el Caribe.

Fon Blitaformmes sma anovaders Sereanienia digialgue apoite mayoriransparmntisl https://www.greenbondtransparency.com/

mercado de bonos verdes de América Latina y el Caribe para impulsar el financiamiento verde
en la region.



https://www.greenbondtransparency.com/

BONOS TEMATICOS: DEFINICIONES CLAVES

OPCIONES DE BONOS TEMATICOS

)

Parametrizados al desempeno
sostenible del emisor

\ ( VINCULADOS A LA w
GESTION
SOSTENIBLE




SUSTAINABILITY LINKED BONDS 3%
BONOS VINCULADOS A LA ESTRATEGIA SOSTENIBLEOA ™™™
UN KPI SOSTENIBLE

2 U \R
\ i
P i s \

» Los Sustainability-Linked Bonds son cualquier Sustainability-Linked Bond Principles
instrumento de deuda cuyas caracteristicas Voluntary Process Guidelines
financieras o estructurales pueden variar June 2020
en funcién de que el Emisor alcance
determinados objetivos de sostenibilidad.

» Los SLBP estan disefiados para un uso amplio
del mercado: proveen guias a los Emisores
sobre los componentes claves para emitir un
SLB creible y ambicioso.

» Los fondos estan destinados a financiar
propositos generales de la organizacion, por lo
que el uso de fondos no es determinante en
su categornizacion.




Caso Enel: Impulsor del surgimiento de los Sustainability Linked Bonds
7~
CCl

Caracteristicas de la emision

Meta asociada Incentivo / castigo por (no) Cuando se aplica Verificacion
cumplimiento

Capacidad Alcanzar 55% o mas del Aumento en la tasa de Luego del primer reporte  Existe un verificador
instalada de total consolidado de interés del cupén +25 bps  después de la fecha externo del indicador
energias capacidad instaladade  en caso de no lograr la establecida, se gatilla analizado para entregar
renovables / renovables al 31/ meta establecida eventuales cambios en las garantias.

Capacidad Dic/2021 caracteristicas del bono

instalada total

https://www.enel.com/content/dam/enel-common/press/en/2019-September/SDG%20bond%20ENG%20(003).pdf



https://www.enel.com/content/dam/enel-common/press/en/2019-September/SDG%20bond%20ENG%20(003).pdf

Ministerio de Hacienda realiza colocacion de bonos

—we Vinculados a la sostenibilidad por US$ 2.250
millones y se convierte en el primer pais del mundo
en incluir compromisos asociados a igualdad de
genero

L& colocacion tuvd una demandsa que superd B4 veces el monto colocado,
con un alto interés de inversionistas de Europa, Asla v todo el continante
AMmericano
Ing de los indicadores incluidos en esta operacion es aumentar el
parcentaje de mujeres en director
participacion de &0% en emp
“La emiston de estos nuevos
COmMDpromiso O avanZar con 4
soslenible de nues hdemas, la inclusion de indicadoras
QI a el compromiso el pals en |
, quien participa da fa primera jornada de

Chile Day en Mueva York

La demanda por el bono estuvo conformada por mas de 250 cuentas de inversionistas
de Europa, Asia y todo el continente americano. Esto refleja, agrego la autoridad, tanto la
fortaleza macroeconomica del pais como el solido compromiso con la accion climatica y
social. Cabe destacar que el spread final equivale a una concesion de esta emision de -7
pb, para ambos plazos, lo que reafirma el éxito de la transaccion y el interés
sobresaliente de los inversionistas ESG. Asi, el rendimiento fue de 4,998% para el bono a
12 anos (2036), y 5,335% para el bono a 30 anos (2054).


https://www.hacienda.cl/noticias-y-eventos/noticias/ministerio-de-hacienda-realiza-colocacion-de-bonos-vinculados-a-la
https://www.hacienda.cl/noticias-y-eventos/noticias/ministerio-de-hacienda-realiza-colocacion-de-bonos-vinculados-a-la
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PROCESO PARA LA
EMISION DE UN
BONO SOSTENIBLE

Involucrar a los P

diferentes A
stakeholders aa
Identificary
seleccionar @
proyectos elegibles

Establecer un marco Eg
de Bono Sostenible >

Organizar una @
revision externa

Emision del Bono g
Sostenible

Monitoreoy
¢/

Reportes



BONOS TEMATICOS, EL CASO DE NEGOCIO

Dado que tienen rendimientos, calificaciones y perfiles de rendimiento similares a inversiones de renta fija
alternativas, estos bonos proporcionan a los inversores una forma clara de obtener rendimientos tanto economicos
como ambientales sin un riesgo adicional significativo. Permiten acelerar la adopcion de nuevas tecnologias
innovadoras, financiar proyectos que proporcionen empleos verdes y promover la resiliencia economica y climatica.

Los bonos verdes, sociales y tematicos pueden beneficiar a los emisores en los siguientes aspectos:

Demanda y diversificacion de inversores: Beneficios fiscales (en algunos contextos):

Atraen a nuevos inversores y nuevos tipos de inversores, Diferentes tipos de incentivos fiscales que los hacedores
proporcionando un mercado potencial para futuras de politicas establecen para apoyar la emision de bonos
emisiones. verdes.

Mejoran la reputacion y la visibilidad:

Ofrece a los emisores la posibilidad de considerarse
innovadores y sostenibles, demostrando su compromiso de
contribuir a la solucion de los problemas climaticos y
sociales.

Habilitan proyectos a un menor costo de capital:
Asegura montos de capital considerables, que son
requeridos para apoyar inversiones ambientales que de
otra manera no estarian disponibles.

Fuente: greenfinancelac.org/



2. TENDENCIAY MERCADO
GLOBAL- ALGUNAS CIFRAS



PRINCIPALES TENDENCIAS GLOBALES

Finis Terrae

La deuda sostenible en el primer trimestre de 2023 registro un aumento del 17 % en
comparacion con el trimestre anterior, pero una caida interanual del 21%. No obstante,
muestran una recuperacion en relacion al bajo desempeno registrado en 2022

Scorecard: GS5+ debt recorded by

Cumulative GS5+ debt volumes reached USD3.9tn at the end of Q1

Climate Bonds
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Shurcs Climats Bonds Inibistre

https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi susdebt g1 2023 Ole.pdf



https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_susdebt_q1_2023_01e.pdf

Global GSSSB issuance forecast to reach $900 billion to $1 trillion in

2023
Annual GSSSB issuance by instrument type (USSB)

8 Green bonds @ Social bonds @ Sustainability bonds B Sustainability-linked bonds @ Transition bonds
B Forecast | Forecast 2023 range
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Excludes structured finance issuance.

F = S&P Global Ratings forecast; GSSSB = green, social, sustainability and sustainability-linked bonds.
Sources: Environmental Finance Bond Database; S&P Global Ratings.

i© 2023 by Standard and Poor's Financial Services LLC. All rights reserved.

Copyright © 2023 by Standard and Poor's Financial Services LLC. All rights reserved.


https://www.spglobal.com/esg/insights/featured/special-editorial/sustainable-bond-issuance-will-return-to-growth-in-2023

USD204.8bn was added in Q1 2023

200

150

100

50

USD Billions

Green Social

Sustainability

SLB

Climate Bonds

Transition

© Climate Bonds Initiative, 2023


https://www.climatebonds.net/2023/05/sustainable-debt-jumped-17-start-2023-market-shows-recovery

PRINCIPALES TENDENCIAS GLOBALES

Finis Terrae

2022 was the first year-on-year drop

Annual sustainable debt issuance
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Source: BloombergNEF, Bloomberg L.P.


https://www.bloomberg.com/professional/blog/webinar/green-investment-is-the-greenium-alive-and-well-in-2023/
https://www.bloomberg.com/professional/blog/webinar/green-investment-is-the-greenium-alive-and-well-in-2023/

PRINCIPALES TENDENCIAS GLOBALES

Finis Terrae

En 2021 hubo un crecimiento exponencial en la emision internacional de

bonos vinculados a la sostenibilidad (SLB por sus siglas en inglés) de parte de las
empresas de la region, segun un nuevo estudio de la CEPAL
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https://www.cepal.org/es/noticias/emision-bonos-vinculados-la-sostenibilidad-mercados-internacionales-parte-empresas

PRINCIPALES TENDENCIAS GLOBALES

Finis Terrae

La mayoria de los bonos para

Exhibit 5: Percentage of Sovereign Green-Bond Issuance Allocated to Climate

proyectos climaticos se han Adaptation
centrado en frenar las
emisiones, no adaptarse al
cambio climatico.
Pero eso esta empezando a
cambiar, gracias a que los

o
o
)

£

emisores soberanos y
supranacionales han comenzado
a dejar atras a los emisores
corporativos con mayores

valores de emision de bonos e
Aggregate dara as of Nov. T, 2021, Nole that numbers for bonds that have not relessed their green-bond annual
Ve rd e S . ;ze:g;; cf;,::ﬁfc Nov, T, 2021, are based on approximations. Sowee: Bioomberg MSCI Green Bond Index, MSCI ESG

Percentage of Proceeds to Be Used for Climate Adaptation
X [ "

La ONU estima que la cantidad anual de recursos globales destinados a la adaptacion al cambio
climatico deberia ser entre cinco a 10 veces mayor que la que se invierte actualmente.


https://www.msci.com/research-and-insights/2022-esg-trends-to-watch

3. INICIATIVAS REGIONALES



BONOS TEMATICOS: GUIAS Y/0 NORMATIVAS NACIONALES /
REGIONALES

S A 4

Unidn Europea
Estandar Bonos
Verdes

China
China Green Bond

Principles 2022

Estandar para la emisién de
bonos verdes
Bolsa Nacional de Valores Costa
Rica

Circular Externa 028 de 2020
para la Emisién de Bonos
Verdes
SEC )
ala ‘
emision de bonos verdes, sociales y
sostenibles en Bolivia "
ASFI 7
Guia para a Emissdo de Titulos
Verdes no Brasil ‘
FEBRABAN-CEBDS
Resolucion No. 9/20 sobre Bonos
Objetivo de Desarrollo Sostenible

(Comisién Nacional de Valores de
Paraguay

Guia para la emisién de
valores negociables sociales,
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Guia de Bonos Sociales,
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y Alineados a los ODS
Bolsa de Valores Peru

Guia del segmento de instrumentos de
deuda sostenibles
Bolsa de comercio de Santiago

Lineamientos para la emision de
valores negociables sociales, y
verdes y sustentables en Argentina
Comisién Nacional de Valores



https://cebds.org/publicacoes/guia-para-a-emissao-de-titulos-verdes-no-brasil/
https://iigf-china.com/green-bonds#:~:text=On%2029%20July%202022%2C%20the,initial%20domestic%20unification%20and%20convergence
https://iigf-china.com/green-bonds#:~:text=On%2029%20July%202022%2C%20the,initial%20domestic%20unification%20and%20convergence
https://cebds.org/publicacoes/guia-para-a-emissao-de-titulos-verdes-no-brasil/
https://www.sbfnetwork.org/wp-content/assets/policy-library/1731_Panama_Guidelines_for_issuance_of_securities_social_negotiable,_green_and_sustainable_2019_PSE_Sp.pdf
https://s3.us-east-1.amazonaws.com/site.documents.cdn.prod.bvl.com.pe/Gu%C3%ADa_de_Bonos_Sociales,_Sustentables_y_Alineados_a_los_ODS_de_las_Naciones_Unidas_para_el_Per%C3%BA.pdf
https://www.cnv.gov.py/normativas/resoluciones/res_cnv-09-CG-20.pdf
https://www.cnv.gov.py/normativas/resoluciones/res_cnv-09-CG-20.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/lineamientos_para_la_emision_de_valores_negociables_sociales.pdf
https://servicioscms.bolsadesantiago.com/Documentos/Relacionado/Mercado%20de%20Instrumentos%20Sostenibles%20VF.PDF
https://www.bolsacr.com/sites/default/files/ServiciosTecnicos/estandar_bonos_verdes_bnv_final.pdf
https://www.bolsacr.com/sites/default/files/ServiciosTecnicos/estandar_bonos_verdes_bnv_final.pdf
https://www.dentons.com/-/media/images/website/background-images/gpof/abstract/istock-522729156.ashx
https://www.catorce6.com/images/legal/Guia_Bonos_Verdes.pdf
https://www.catorce6.com/images/legal/Guia_Bonos_Verdes.pdf

BONOS TEMATICOS: GUIAS NACIONALES / REGIONALES
Estandar Bonos Verdes UE: Categorias de proyectos elegibles siguen

taxonomia UE

Proceeds from ELU Green Bonds showd finance “Creen Projects” defined as these projects that ane
aligned with the requremends as set out in the EU Tazonomy. This means that Green Projects
should

L Coniribule substantialy o at least one of the six environmental objectives of the EL

- £UTECHNICAL EXPEET GROUE Taxonomy Regulation™
SUSTAINAEBLE FINANCE 1, Chmate change mitigation

_h..'r E

Climate changs adaplatan,
3. Gustainable use and protection of water and marine resources;
4. Transition i & circular economy;
5. Pollufion prevendion and condrol;
* * * &. Protection and restoration of biodiversity and ecosyslems.
ii. Mol signdficantly harm any of the these objectives;
Usabmtj Guide E - * i, Comply with minirmum safeguands:

iv.  Comgply with Technical Screening Coderla (TSC)

EU GREEN BOND
STANDARD ',

The TEG proposes two forms of flexbiltly for the EL Taxonomy alkgnment

= First, for speciic cases where the TSC may not be direclly applicable as a result of the
innovalne nabure, the complexity, the locafion andfor other kegitmate faciors of the Green

" Project{s)

- »  Second, as the EU Taxonomy will be dewsloped progressively over tme. for cases whene the
TSC hawa not yet baen devaloped, auch aa for example tor specific sectors or the four
outstanding environmental objectives.

: R
PRt ‘aollile

In these cases, o regisierad or supervised verfer shall confirm that the Grean Projects i) contribute
substantially to at least one of sk envronmantal objectives of the EU Taxonomy, while il) not
significantly haming any of the other objectives, and i) complying with minimum safegueands. For
tramskion and enabling activities, these cases should nonetheless mest the performance and
‘avoiding-of-lock-n° requirements as set out In the EU Taxonamy®_ In additicn, the verfiar ar Esuar
should inform the Platform on Sustainable Finance for their future consideration.

USASLITY GUIDE
TEG PROPOSAL FOR AN EU OREEN BOND STANDARD
March 2020



https://finance.ec.europa.eu/system/files/2020-06/200309-sustainable-finance-teg-green-bond-standard-usability-guide_en.pdf

EU Sustainable Finance Framework: Green Bond Standard

2018: THE EU LAID THE FOUNDATIONS FOR SUSTAINABLE FINANCE
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https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/210706-sustainable-finance-strategy-factsheet_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2020-06/200309-sustainable-finance-teg-green-bond-standard-usability-guide_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2019-09/190930-sustainable-finance-teg-final-report-climate-benchmarks-and-disclosures_en.pdf
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/home
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2088&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022L2464

4. REFLEXIONES AL FINALIZAR



BONOS TEMATICOS: REFLEXIONES AL FINALIZAR

El mercado de deuda sostenible
sigue creciendo, pese a la
desaceleracion registrada en 2022,
se espera que se vea favorecida en
los proximos anos por politicas de
apoyo junto con el compromiso de
gobiernos y empresas en cumplir
los objetivos de sostenibilidad.

Los reguladores deben avanzar

La deuda sostenible es un
segmento relativamente nuevo en
el mercado por lo que adn carece
de marcos reguladores sélidos que
puedan dejar fuera a los malos
emisores y evitar el
«greenwashing».

rapidamente hacia la defincion y/o
adaptacion de taxonomias, pues ello

daria una mayor transparencia a

este mercado no solo en el uso de
los recursos sino también en coOmo

los bonos tematicos estan en
sintonia con las credenciales de
sostenibilidad del emisor.




BONOS TEMATICOS: REFLEXIONES AL FINALIZAR

La transparencia que se necesita para el avance
del mercado de los bonos tematicos , requiere
que se brinde informacion no financiera
(cualitativa) sobre el impacto esperado de los
proyectos mediante el uso de indicadores.

Dada la obligacion por parte del ente emisor de
presentar Informes Periddicos en forma anual y
hasta la completa asignacion de Fondos al
Proyecto, es recomendable contar con un plan
de cuentas que habilite la imputacion a cuentas
especificas de cada proyecto y que permitan

Esto genera una oportunidad para la profesion realizar informes de forma agil y eficiente.

contable (contabilidad socio ambiental) a fin de
satisfacer los requirimientos normativos de este
tipo de operaciones.

Esto es una oportunidad para la Contabilidad
Financiera como sistema de informacion.

Las revisiones externas, que son mecanismos
que refuerzan la credibilidad de la etiqueta de un
bono tematico, se recomiendan en la medida en
la que fortalecen la transparencia y brindan una
mayor certeza a |os inversionistas de este tipo de
instrumentos

Esto genera una oportunidad para la profesion
de los contadores auditores (verificacion de
aspectos no financieros)







MUCHAS GRACIAS

Beatriz Calderon Alzate
bcalderon(@uft.cl
bcalal@gmail.com
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