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El miércoles 09 de agosto 2023 se desarrollé el segundo ateneo de RELES, en la ocasidn,
expuso la académica Beatriz Calderdn Alzate, especialista en Sostenibilidad Corporativa y
Finanzas Sostenibles, quien posee un vasto e importante curriculo de gran experienciay
alta especializacion, ademas desde 2019 es directora del Diploma de Finanzas
Sostenibles de la Universidad Finis Terrae en alianza con UNEP Fl. También es directora
Académica del Centro de Economia y Negocios Sostenibles de la misma universidad.

Bajo el titulo “Financiando el desarrollo sostenible y bajo en carbono a través de bonos
verdes, sociales, sostenibles y vinculados a sostenibilidad” se concentrd en, segun sus
propias palabras, ordenar la mirada sobre algunos de los nuevos instrumentos financieros
gue se han desarrollado para aportar a la construccion de una economia sostenible,
resiliente y baja en carbono, enfocandose principalmente en los bonos tematicos.

A la partida, destaca la importancia de canalizar capitales hacia una economia sostenible
y baja en carbono, sefialando que “la Comision sobre Comercio y Desarrollo de la ONU
(CNUCYD) estima que para lograr los ODS se necesitaran entre USD 5 billones y USD 7
billones en inversion cada afio desde 2015 hasta 2030”.

Aborda el concepto de Finanzas Sostenibles, amplio y en desarrollo, cuyo alcance se
reflere a como los actores del sistema financiero incorporan las variables ambientales,
sociales y de gobernanza en su quehacer. Y distingue los diversos bonos tematicos que se
clasifican segun el uso de los fondos, en bonos verdes, bonos sociales y bonos sostenibles
(combinacién de proyectos verdes y sociales). A continuacion, revisa las emisiones de
bonos ESG en Chile, desde el afio 2019 al 2022, en este ultimo ano el Ministerio de
Hacienda realiza una emision soberana de un bono vinculado a la sostenibilidad (SLB,

por sus siglas en inglés, Sustainability Linked Bonds), bono disefiado para incentivar el
cumplimiento de metas ambiciosas vinculadas a la sostenibilidad por parte del emisor.
Beatriz Calderdn continda analizando otro tipos de bonos tales como ODS ( el emisor
debe contribuir positivamente al desarrollo sostenible y los ODS), azules (los recursos del
bono deben dirigirse hacia proyectos que apoyen la construccién de una economia azul
sostenible, es decir, basada en el mar) y naranjas (recursos estan destinados a financiar o
refinanciar, via crédito, las actividades y proyectos de las empresas vinculadas a la
Economia Naranja, es decir, en los sectores en los que el valor de sus bienes y servicios se
fundamenta en la propiedad intelectual). Analiza los bonos de transicion, que tienen como
objetivo a las empresas con altas emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) y que
buscan desarrollar actividades comerciales bajas en carbono. Por ultimo, analiza los bonos
parametrizados al desempefo sostenible del emisor, los bonos vinculados a la gestion
sostenible, los SBL.

En la ultima parte de su presentacidn, explica brevemente el proceso para la emisidon de un
bono sostenible; presenta las principales tendencias globales del mercado de deuda
sostenible y los tipos de bonos que se emiten, asi como, guias y hormativas nacionales y
regionales para los bonos tematicos.

Al cierre, Beatriz Calderon reflexiona acerca del crecimiento del mercado de deuda
sostenible, que estima aumentara por el compromiso de los gobiernos y empresas en
cumplir los objetivos de sostenibilidad; también se refiere a la falta de marcos reguladores
que puedan evitar el “greenwashing” y a los malos emisores y también a la necesidad que
los reguladores generen las directrices necesarias para brindarle mas transparencia a este
mercado (divulgacion y entrega de informes).

Termina su presentacion refiriéndose a las oportunidades que ofrece el desarrollo del
mercado de los bonos tematicos, a los profesionales contables, a los contadores auditores
y a la misma Contabilidad Financiera como sistema de informacién.
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